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Bandeira amarela volta
hoje; Warren e Austin
preveem inflacio dentro da
meta em 2025

e Renata Nunes

A partir desta segunda-feira (1) a bandeira tarifaria amarela passa a valer nas
contas de luz de todo o pais, segundo informou a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel). A mudanca reduz o custo adicional cobrado dos consumidores,
apos dois meses consecutivos com a bandeira vermelha patamar 1.

Com a alteracao, havera cobranca extra de R$ 1,88 a cada 100 kWh consumidos,
valor menor que o aplicado em novembro, guando o adicional era de R$ 4,46
por 100 kWh.

Por que a bandeira amarela entrou em vigor?

A Aneel afirma que o inicio do periodo chuvoso elevou a expectativa de chuvas
para dezembro, criando condi¢cdes um pouco mais favoraveis para a geracao de
energia. Ainda assim, o volume previsto permanece abaixo da média historica
para o més, o que mantém a necessidade de acionamento de termelétricas,
Mais caras para o sistema.

Em outubro e novembro, a agéncia havia mantido a bandeira vermelha patamar
1 devido ao custo elevado de geracao.

Segundo a Aneel, esta é a primeira vez desde 2019 que a bandeira amarela é
adotada especificamente no més de dezembro.


Alex Agostini
Linha


Entenda os custos de cada bandeira

O sistema de bandeira tarifaria funciona como um sinal ao consumidor sobre as
condicdes de geracao de energia no pais. Quanto mais cara a geracao,
normalmente por menor volume de chuvas e maior uso de termelétricas, maior
o adicional na conta.

Veja os valores por categoria:

= Bandeira verde - sem cobranca adicional

= Bandeira amarela - R$ 18,85 por MWh (ou R$ 1,88 a cada 100 kWh)
= Vermelha patamar 1 — R$ 44,63 por MWh (ou R$ 4,46 por 100 kWh)
= Vermelha patamar 2 — R$ 78,77 por MWh (ou R$ 7,87 por 100 KkWh)

Embora o alivio tarifario comece a valer hoje, a Aneel reforca que a geracao
térmica continua essencial para atender a demanda nacional de energia. A
recuperacao mais intensa dos reservatorios dependera da regularidade das
chuvas ao longo do periodo umido.

Austin Rating reduz projecoes e vé espaco para
corte de juros

A Austin Rating revisou suas projecdes apos a mudanca para a bandeira amarela
e recalculou o impacto tarifario no IPCA, além de reduzir as estimativas tanto
para novembro quanto para dezembro. A previsao para o IPCA de novembro
passou de 0,25% para 0,19%, enquanto a de dezembro recuou de 0,45% para
0,35%, implicando um efeito baixista de 0,10 ponto percentual apenas para o
ultimo més do ano.

Com os ajustes, a projecao de inflacao para 2025 caiu de 4,44% para 4,30%. Para
o economista-chefe da casa, Alex Agostini, a sequéncia de leituras abaixo do
esperado reforca a eficacia da politica monetaria conduzida por Gabriel
Galipolo no Banco Central. Segundo ele, “o IPCA tem surpreendido positivamente ha
dois meses’, afastando o risco de descumprimento da meta e fortalecendo a
credibilidade da autoridade monetaria.

Agostini avalia que esse cenario abre espaco para que o ciclo de cortes
da Seliccomece entre janeiro e marco, com maior probabilidade para marco,
quando a inflacao anualizada deve ficar abaixo de 4%, consolidando condicdes
consideradas mais seguras para o afrouxamento monetario. “Nossa expectativa é
de corte de 0,50 p.p. na Selic em marg¢o, mas ele o BC pode iniciar em cortes de 0,25 p..p.
em janeiro e acelerar o corte em julho ou agosto“, destaca.



Além da bandeira amarela: analise da inflacao

A Warren Investimentos projeta que a inflacao termine 2025 em 4,2%, abaixo do
teto da meta estabelecida pelo Banco Central e inferior as estimativas de boa
parte do mercado. Segundo Andréa Angelo, estrategista de inflacao da casa, o
principal fator por tras dessa desaceleracao € o comportamento dos alimentos,
que vieram “muito mais fracos do que o esperado” ao longo do ano, com previsao de
fechar abaixo de 3%. Carnes, alimentos in natura e cereais registraram sucessivas
leituras de deflacao e contribuiram para manter o indice sob controle.

A estrategista também destaca a influéncia benigna dos bens industriais, o
repasse mais rapido do cambio e os dois reajustes negativos da Petrobras nos
combustiveis, que aliviaram o grupo de Transportes. Além disso, a coleta de
precos da Warren para a Black Friday capturou valores abaixo dos registrados em
anos anteriores, o que tende a postergar parte da recomposicao de precos para
2026.

Com esse cenario, a Warren espera que o Ciclo de Afrouxamento Monetario tenha
inicio ja em janeiro, com corte de 25 pontos-base na taxa Selic. Angelo afirma que
a combinacao de expectativas de inflacao mais baixas, composi¢cao favoravel dos
componentes do indice e indicadores de atividade econémica vem reforcando
O espaco para a reducao dos juros, apesar da resisténcia ainda observada nos
servicos subjacentes intensivos em trabalho.

Em relacdo ao curto prazo, a Warren projeta alta de 0,31% no IPCA de dezembro,
movimento considerado majoritariamente sazonal devido a pressao tipica das
festas de fim de ano sobre carnes e outros itens da alimentacao. A expectativa é
de aceleracao de 0,85% no grupo de Alimentacdo e Bebidas, com a alimentacao
no domicilio avancando 0,91%. Mesmo com essa alta, a inflacao de dezembro
deve ficar abaixo da média histdrica dos ultimos dez anos (0,51%), sem riscos ao
cumprimento da meta cheia em 12 meses.

Angelo observa, porém, que a energia elétrica permanece como principal fonte
de incerteza no fechamento do ano. O cenario-base da Warren considera a
adocao da bandeira amarela pela Aneel; caso a bandeira vermelha fosse
mantida, haveria impacto altista adicional.

Olhando para 2026, a casa aponta um balanco de riscos mais pressionado. Os
principais vetores de alta previstos estao nos alimentos: recomposicao de precos
de carnes — que devem subir cerca de 10%, apdés um 2025 mais benigno,
recuperacao de leites e derivados (+9%) e avanco das frutas, projetadas em torno
de 12%. Fora da alimentacao, a Warren monitora uma possivel desvalorizacao do
cambio, que poderia adicionar até 30 bps a inflacao, além do efeito de politicas
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de estimulo a atividade e renda (IR, FGTS, consignado), cujo impacto € estimado
em mais 40 bps.

Boletim Focus aponta nova queda da inflagdo e estabilidade no PIB
Para a estrategista, a conclusao é clara: 2025 deve ser mais benigno que 2026,
gue tende a apresentar maior pressao inflacionaria estrutural.

Bandeira amarela volta hoje; Warren prevé inflacio dentro da meta em 2025. Créditos: depositphotos.com / rafapress



